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Infratel ialia S.p.A.

PRINCIPI DI REDAZIONE, STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

il bilancio chiuso al 31 dicembre 2017, costituito da Stato Patrimoniale (artt. 2424 e 2424 bis c.c.),
Conto economico (arit. 2425 e 2425 bis c.c.), Rendiconto Finanziario (art. 2425 ter ¢.c. ) e dalla
presente Nota Integrativa (art. 2427 c.c.) & stato redatto in conformita delle norme del Codice Civile
con l'integrazione dei Principi Contabili nazionali statuiti dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti ed Esperti Contabili e dai Documenti emanati dall'Organismo Italiano di Contabilita.
Il documento recepisce la “Riforma Contabile” in attuazione della direttiva europea 2013/34 con la
pubblicazione in Gazzetta Ufficiale del D,Lgs. n.139/15.

| dati di bilancio rappresentano in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria

ed il risultato economico dell'esercizio e corrispondono alle risultanze delle seritture contabili.

Al fine di consentire una migliore comprensione del bilancio, la Relazione sulla gestione presenta
le informazioni gestionali e dettagli informativi specifici.

Relativamente alla natura dell'attivita della Sacieta e alla prevedibile evoluzione della gestione si
rinvia a quanto illustrato nella “Relazione sulla Gestione”.

Infratet & una “Societa in house” del Ministero dello Sviluppo Economico preposta alla realizzazione
delle attivita inerenti il potenziamenlo della rete infrastrutturale pubblica in larga banda nelle aree
sottoutilizzate de! Paese.

Nella redazione del bilancio d'esercizio sono stati osservati i seguenti principi generali:

» nella valutazione delle voci si & tenuto conto del principio della prudenza e delia prospettiva
della continuazione dell'atlivita e della funzione economica degli elementi dell'attivo e del
passivo come disposto dall'art. 2423-bis, primo comma, n. 1) del codice civile;

= non vi sano elementi eterogenei compresi nelle singole voci;

La struttura dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico & la seguente:

* o Stato Patrimoniale ed il Conto Economico riflettono le disposizioni degli articoli 2423-ter,
2424 e 2425 del codice civile;
= per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico & stato indicato limporto della

voce corrispondente dell'esercizio precedente;

liscrizione delle voci di Stato Patrimoniale e Conto Economico & stata falta secondo i principi
degli articoli 2424-his e 2425-bis del cedice civile.
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Si precisa che i gruppi (contraddistinti da lettere maiuscole), i sottogruppi (contraddistinti da numeri
romani), le voci (contraddistinte da numeri arabi), e le sottovoci {contraddistinte da lettere
minuscole), che presentano saldo pari a zero in entrambi gli esercizi, non sono indicati sia nello
Stato Patrimoniale che nel Conto Economico.

In ottemperanza al dettato dell'art.2423, comma 5, del codice civile, i prospetti di bilancio e la Nota
Integrativa, sono redatti, se non diversamente indicato, in unita di euro senza esporre | decimaii.

Deroghe
Aj sensi dell'art. 2423 bis, comma 2 del cadice civile non sono state effettuate deroghe in ordine

ai principi di redazione del bilancio.

Revisione legale dei conti
Lincarico di revisione legale dei conti ai sensi dell'art.14 del D.Lgs. 39/10 e degli articolo 2409 bis

e seguenti del Codice civile & stato conferito alla PricewaterhouseCoopers Spa in data 14
novembre 2011 a seguito di una gara di appalto pubblica indetta dalla Capogruppo Agenzia
nazionale per l'atlrazione degli investimenti e lo sviluppo d'impresa SpA. L'incarico, triennale,
scaduto con la revisione del bilancio al 31 dicembre 2016, & stato prorogato per altri tre anni ed &
quindi relativo al periodo 2017-2019. |l compenso annuo & pari a 45.000 euro, comprensivo
dellattivita di verifica del reporting package propedeutico al consolidato della Capogruppo.

ATTIVITA’ Dl DIREZIONE E COORDINAMENTO

Ai sensi degli artt. 2497 bis e 2497 sexies si comunica che la Societa & soggetta alla direzione e
coordinamento dell'Agenzia nazionale per I'attrazione degli investimenti e lo sviluppo d'impresa
S.p.A. con sede in Roma, Via Calabria, 46, Capitale Sociale Euro 836.383.864, Registro delle
Imprese di Roma e Codice Fiscale 05678721001. | dati essenziali dell'ultimo bilancio sono riportati
alla fine della Nota Inlegrativa.

CONTINUITA' AZIENDALE

Il presente bilancio viene redatio nel presupposto della continuitd aziendale, tenuto conto
dell'attivita di direzione e coordinamento ai sensi dell'articolo 2497 bis del Codice Civile esercitata
dall'azionista unico, Agenzia nazionale per I'atirazicne degli investimenti e lo sviluppo d'impresa
SpA.
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CRITERI DI VALUTAZIONE

| eriteri di valutazione sono conformi a quanto disposto dall'art. 2426 c.c..

Gli utili ed i proventi sono stati iscritti in bilancio solo se realizzati entro la data di chiusura
dellesercizio, mentre si & tenuto conto dei rischi e delle perdite anche se conosciuti
successivamente.

In nessun caso si & reso necessario applicare la deroga di cui all'art. 2423, 4° comma, del ¢.c., non
sono stati effettuali raggruppamenti, aggiunte o adattamenti di voci, né vi & alcun elemento che
ricada sotto pil voci.

Non sono presenti poste in valuta in quanto la societa ha operato esclusivamente nel territorio della
Repubblica Raliana con controparti ivi residenti.

La valutazione delle voci di Bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza nella prospettiva della continuazione dell'attivitd nonché tenendo conto della sostanza
dell'operazione o del contratio.

I principi ed i criteri di valutazione adottati sono di seguito esposti per le voci pil significative.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo d'acquisto o realizzazione, comprensivo
degli oneri accessori, rettificato dei rispettivi ammortamenti calcolati in quote costanti sulla base
della vita utile economica stimata.

Le immobilizzazioni immateriali che alla data di chiusura dell'esercizio risultano non ancora ultimate
sono state iscritte fra le immobilizzazioni in corso e non sono state ammortizzate.

In particolare la voce include la contabilizzazione dei cosiddetti IRU (Indefeasible Right of Use)
sulle infrastrutture di telecomunicazioni e avviene sulla base di contratti quadro che regolano tempi
e modalita del passaggio del diritto d'uso sulle infrastrutture, e di specifici ordini per singola tratta.
Il corrispettivo pagato, solitamente in anticipo per tutta la durata del diritto, & stato contabilizzato
fra le Immobilizzazioni Immateriali nella voce "Concessioni, licenze, diritti di utilizzo, ece.”, & ridotto
di una quota di ammortamento calcolata in base alla minore fra la durata tecnico-economica
dell'infrastrutlura e la durata del diritto d'uso, di norma 15 anni per la fibra ottica. Non vi sono
immobilizzazioni di durata indeterminata.

L'aliquota utilizzata per 'ammortamento IRU a 15 anni, & pari ad un'aliguota del 6,66%, ed &
rimasta invariata rispetto all'esercizio precedente.
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Immobilizzazioni materiali

Le immabilizzazioni materiali sono state iscritte in base al criterio generale del costo di acquisto o
di realizzazione, comprensivo degli oneri accessori. Il suddetto valore & stato poi rettificato dei
rispettivi ammortamenti calcolati in maniera sistematica in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione. Nelle immabilizzazioni materiali sono inserite le infrastrutture in fibra ottica realizzate
e consegnate dall'appaltatore ad Infratel Italia: la suddetta consegna & stata formalizzata dal
Certificato di Regolare Esecuzione {CRE). Per tali immobilizzazioni il periodo di ammortamento &
stata calcolato in 20 anni a partire dalla data dell'enirata in funzione del bene, in coerenza con la
presunta durata economico-tecnica dell'infrastruttura adottata comunemente dagli operatori di
telecomunicazioni.

Precisiamao che non sono state effettuate rivalutazioni monetarie o economiche ne deroghe ai sensi
degli articoli 2423 e 2423 bis del c.c.

La proprieta delle infrastrutture di telecomunicazioni, finanziate dal Mise realizzate in base agli
Accordi di programma del 22.12.2005, del 5.7.2011 e del 20 ottobre 2015, & statale per il tramite
di Infratel, che quale societa in house al Ministero stesso, le detiene e ne ha la titolarita. Le
infrastrutture permangono destinate alle finalitd del Programma per lo sviluppo della Banda Larga,
e non possono essere alienate se non in base a specifica ed espressa aulorizzazione del Ministero.

L'aliquota utilizzata per I'ammortamento degli impianti in fibra ottica & il 5%, ed & invariata rispetto
all'esercizio precedente.

Rimanenze

1V i i Corsu T su T Uldinaziung  sunuT vaiutan sulla base ugl sy Ui Pl ceniuaie i
completamento secondo il quale i costi, i ricavi ed il margine sono riconosciuti in base
all'avanzamento dell'attivita produttiva.

Periodicamente sono eifetluati aggiornamenti delle assunzioni che sono alla base delle valutazioni
relative ai budget di commessa a finire; nel caso in cui si preveda che il completamento di una
commessa possa delerminare l'insorgere di una perdita a livello di margine industriale, questa
viene riconosciuta nella sua interezza nell'esercizio in cui la stessa divenga ragionevolmente
prevedibile.

| lavori in corso su ordinazione sono esposti al lordo degli anticipi e delle fatture emesse a stato
d’'avanzamento che non si riferiscono a compensi acquisiti a titolo definitivo ed al netto del relativo

fondo di svalutazione.
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Crediti

| crediti, (compresi quelii iscritli nelle immobilizzazioni tinanziarie), sono rilevati in bilancio secondo
il criteria del costo ammortizzato, tenenda in considerazione il fattore temporale, & del presumibile
valore di realizzo. In particolare, il valore di iscrizione iniztale & rappresentato dal valore nominale
del credito, al netto di tutti i premi, gli sconti e gli abbuoni, ed inclusivo degli eventuali costi
direttamente attribuibili alla transazione che ha generato il credito. | costi di transazione, le eventuali
commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza
sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo. E’
costituito un apposito fondo svalutazione a fronte di possibili rischi di insolvenza, la cui congruita
tispetto alle posizioni di dubbia esigibilita & verificata periodicamente ed, in ogni caso, al termine di
ogni esercizio, tenendo in considerazione sia le situazioni di inesigibilita gid manifestatesi o ritenute
probabili, sia le condizioni economiche generali, di settore e di rischio paese.

Non vi sono operazioni che prevedona l'obbligo per I'acquirente di retrocessione a termine.

Non si & proceduto a riportare il dettaglio della ripartizione dei crediti per area geografica in quanto
non ne ricorrono i presupposti.

Fondo Rischi

Sono stanziati per coprire oneri, perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
data di chiusura dell'esercizio sono indeterminati I'ammontare o la data di sopravvenienza, Pertanto
i rischi per i quali la manifestazione di una passivitd & solo possibile sono descritti nella Nota
Integrativa, senza procedere alio stanziamento dei fondi rischi secondo i principi contabili di
riferimento. Non si & tenuto conto dei rischi di natura remota.

Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato

Nella voce trattamento di fine rapporto & iscritto quanto i dipendenti hanno diritto a percepire in
caso di cessazione del rapporto di lavoro alla data di chiusura del bilancio, al netto delle erogazioni
corrisposte,

La quota di accantonamento di competenza dell'anno & stata determinata in conformita alle norme
vigenti ed & imputata al Conto Economico.

Debiti

| debiti sone rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo in considerazione
il fattore temporale. In particolare, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal valore nominale
del debito al netto dei costi di transazione e di tutti i premi, gli sconti e gli abbuoni direttamente
derivanti dalla iransazione che ha generato il debito. | costi di transazioni, le eventuali commissioni

Bilancio d'esercizio al 31.12.2017 Pag. 45



infratel lialia S.p.A.

attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel

caleolo del costo ammonrtizzato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.

Non vi sono operazioni che prevedono I'cbbligo per I'acquirente di retrocessione a termine.

Ratei e risconti

| ratei ed i risconli, attivi @ passivi, sono iscritti nelle rispettive voci, nel rispetto del principio della
competenza, adottande il criterio di valutazione temporale in aderenza a quanto disposto dall'art.
2424 bis, 6° comma del c.c.

| risconti passivi sono contabilizzati a rettifica dei Ricavi relativi alla cessione, agli operatori di
telecornunicazioni, di diritti d'uso su infrastrutiure realizzale, in fibra ottica o anche cavidotti, in
modalita IRU, secondo il principio di competenza e tenuto conto della durata contrattuale del diritto
ceduto determinata a decorrere dal giorno di presa in consegna delle infrastrutture da parte dei
clienti nonché a rettifica dei contributi in conto impianti.

Contributi in conto impianti (capitale)

| contributi in conto impianti, riconosciuti dal Ministero dello Sviluppo Economico a fronte degli
investimenti rendicontati nell'ambite dell'atiuazione del Programma Banda Larga, sono stali iscritti
nel conto economice alla voce A5 “Altri ricavi e proventi” e rinviati per competenza agli esercizi
successivi con l'iscrizione, nello stato patrimoniale, di corrispondenti risconti passivi.

Secondo tale metodologia, una volta entrato in esercizio il bene immaobilizzato, gli ammortamenti
economico tecnici vengono calcolati sul suo costo effettivo mentre il contributo in conto impianti
relativo, calcofato sulla base di quanto effettivamente rendicontato, viene imputato al conto
economico solo per la quota di competenza dell'esercizio calcolata in base alla vita utile del bene

stesso.

Ricavi e Costi

| costi e i ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento di tutti i rischi
e benefici connessi alla proprieta, passaggio che comunemente coincide con la spedizione o
consegna dei beni.

La rilevazione di costi e ricavi, degli oneri e dei proventi avviene nel rispetto dei principi della
competenza temporale e della prudenza con rilevazione dei relativi ratei e risconti e sono iscritti al
nette di eventuali resi, sconti e abbuoni.

Pertanto i componenti positivi di reddito vengono rilevali solo se realizzati alla data di chiusura
dell’'esercizio, mentre si tiene conto dei rischi e delle perdite anche se conosciuti dopo la chiusura
dello stesso.
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Nella voce “Altri ricavi e proventi” sono iscritti, con separata indicazione, i “contributi in conto
esercizio" riconosciuti dal Ministero dello Sviluppo Economico.

Nei "Costi per Servizi" sono iscritti, fra gli altri, i costi di progettazione esterna delle reti di
telecomunicazioni in fase di realizzazione per clienti terzi.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti sono accantonate secondo le aliquote e le norme vigenti.

Nel periodo trova applicazione il regime del consolidato fiscale, cui la controllante Agenzia
nazionale per l'attrazione degli investimenti e lo sviluppo d'impresa SpA ha aderito esercitando
I'opzione congiunta dall'esercizio 2004, rinnovata tacitamente ogni triennio.

La relativa disciplina, prevista dagli articoli dal 117 al 129 del nuovo T.U.LR., comporta la
determinazione, ai fini dell'lmposta sul Reddito delle Societa (IRES), di un unico reddito
complessivo globale, costituito dalla somma algebrica dei redditi o perdite della societa controllante
delle societa controllate interessate dalla procedura, e quindi la liquidazione di un'unica imposta
da versare o di un'unica eccedenza a credito da rimborsare o riportabile a nuovo a cura della
controllante.

A guestultima compete anche il riparto a nuovo della eventuale perdita consolidata.

Il regime del consolidato fiscale consente di dare rilevanza alle perdite delle societa aderenti
nell'esercizio in cui tali perdite sono utilizzate nellambito del consolidato fiscale dalla consolidante
“Agenzia nazionale per I'attrazione degli investimenti e lo sviluppo d'impresa S.p.A."

Pertanto il debito IRES & rilevato nella voce “Debiti verso Controllante”, mentre il debito IRAP nella
voce “Debiti tributari”.

Imposte differite e anticipate

Le imposte differite attive e passive sono state caicolate sulle differenze temporanee tra il valore
attribuito alle attivita ed alle passivita secondo i criteri civilistici ed il valore attribuito alle stesse ai
fini fiscali.

Le attivita derivanti da imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole
certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le relative differenze temporanee, di un
reddito imponibile superiore all’ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Le imposte anticipate sono iscritie nell’ “Attivo” dello State Patrimoniale alla voce C Il 4ter "Imposte
anticipate”.

Le imposte differite sono iscritte nel “Passivo” deflo Stato Patrimoniale alla voce B 2 “Imposte
differite”.

“
e ————————————————————————
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

B) IMMOBILIZZAZIONI

1} Immobilizzazioni immateriali

Nella tabella che segue sono esposti i movimenti delle immobilizzazioni immateriali in conformita a
quanto disposto dall'art. 2427 1° comma, punto 2 del ¢.c..

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

R e Cosli di Concessioni Immob.ni Altre
impianta e licenze in corso migliarie su
ampliamento e marchi e acconli beni di terzi

Coslo slorice 5.000]  48.830.441 576.274) 114.609]  49.527.324
Rivalutaz, 1] 0 0 o of

Svalutaz. 0 0 {382.500) 0 (392.500)

LR 2l Al s 0 o (183.774) 0 (183.774)
Fonda Amm.to (6.000)] (14.502.113) 0 (114.609)| {14.622.722)

Valare netto 0 34.328.328 0 0 34,328.328

Acquisizioni 1.086.666 262.765 1.349.431

Riprese valore 1] [s] 0

Svalutazioni {12.421) 0] {12.421)

Variazionl Riclass 0 of 0
esercizio Dismissioni 4} 0| 0
A - glm pan i b 1 .:': HIT l:u::.l -‘_\t i ’,2'.".'."3'5‘2:

o o | ;

Costa Slorico 49.917.107 262.765 50.179.872

Rivalutaz, 0 0 i]

Valori al 31.12.2017 Swvalutaz. {12.421) 0 (12.421)
Allre variazioni 0 [1] 4]

Fonda Amm.ta (17.795.629) {17.795.629)

Valore netto al 31,12.2017

32.109.057

262,765

32.371.822

La voce “Concessioni, Licenze e Marchi” comprende l'acquisizione di diritti di utilizzo di
infrastrutture di telecomunicazioni di terzi, in modalita IRU (Indefeasible Right of Use), per un
periodo di 15 anni. La relativa quota di ammortamento & slala calcolata per ogni specifica tralta,
coerentemente con la durata contrattuale del diritto d'uso — 15 anni — a partire dalla data di
consegna delle singole tratte.

"

La voce “immobilizzazioni in corsa” & relativa ad una serie di attivita atle alla implementazione di
software quali:

= Netwark Inventory

*  Pi.Co. (Pianificazione e Consultazione)

= QOrder Management
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s intranet Documentale
Le attivita svolte, rese anche dalla Capogruppo, hanno consentito la suddetta implementazione
nell'ambiente di collaudo.

Il) Immobilizzazioni materiali

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Movimentazione Altrezzature Altri Immeb.ni
industriali beni in corso Totale
commerciali e acconti
Valori al Costo storico 247.286.742 100.159] 3.483.865 250.870.766
31.12.2016 F.do amm,to (73.266.244) {100.159)| {73.366.403)
) Valore netio 174.020.498] o] 177.504.362
Acquisizioni l 4.860.711 4.860.711
Traslerimenti 4.637.173 {4.637.173} [1]
Riprese valore 0
Rival.ni 0
Variaziani D_Hm!a;s. - g
, ismissiani
dell'esercizio Amm. to [12.464.756) (12.454.756)
Variazioni fondo 0
Altre Variazioni 0
Svalutazicne 0
Coslo storico 251.923.915 3.707.403 255.631.318
Valori al Rivalutaz, 0
31.12.2017 Svalutaz. 0
F.do amm,to {85.731.000) (85.731.000)

Valore netto al 31.12.2017 166.192.915 3.707.403 169.900.318

La voce “Attrezzature industriali e commerciali” registra un decremento nell'esercizio 2017 in
quanto il valore delle tratte di rete in fibra ottica realizzate e consegnate dalle imprese appaltatrici
& inferiare rispetto al valore ammoartizzato nell'esercizio.

L'aliquota di ammortamento & stata calcolata in 20 anni a partire dalla data dell’enlrata in funzione
del bene coerentemente con la vita utile dei beni e delie best practices del settore.

La voce “Altri beni” accoglie soslanzialmente mobili 8 macchine di ufficio, il cui valore & stato
ammortizzato negli esercizi precedenti.

Le “Immobilizzazioni in corso e acconti” si riferiscono al costo sostenuto per |a realizzazione di
infrastrutture determinato sulla base degli stati di avanzamento fatturati daile imprese appaltatrici
e ancora in corso di realizzazione.

Nessuna immobilizzazione materiale & gravata da vincoli derivanti da ipoteca o privilegio.
Non & stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari sul costo delle immobilizzazioni
acquistate nell'esercizio.

Bilancio d'esercizio al 31.12.2017 Pag. 49



Infratel ltalia S.p.A.

Ill) Immobilizzazioni finanziarie

Descrizione Bliie o Saldo al Variazione
31.12.2017 31.12.2016

Depositi cauzionali

Altri crediti
1.482.037 1.280.139 201.898

La voce “depositi cauzionali” pari ad 1.280.554 & costituita principalmente da depositi richiesti da
Enti Pubblici a garanzia del buon esito dei lavori di infrastrutturazione della rete nonché da depositi
per utenze.

Gli "Altri crediti” sono relativi a depositi vincolati a seguito di un unico pignoramento c/o terzi
notificato dali'Avv. Roberto Ferranti in data 18 settembre 2015, di cui I'importo di 79 migliaia di euro
rappresenta un sequestro preventivo. Nel 2015 il pignoramento riguardava piu istituti, nel corso del
2016 & stata emessa dal Tribunale di Roma, Sez. Esecuzioni Mobiliari un'ordinanza di liberazione
delle somme lasciando il vincolo solo negli Istituti sopra evidenziati e liberando gli altri terzi

pignorati.

C) ATTIVO CIRCOLANTE

) Rimanenze

Descrizione Saldo al 31.12.2017 Saldo al 31.12.2016 Variazione

Lavori in corso su ordinazione 256.779.637 231.419.597 25,360,040

Acconti 42,504 42.504 ()
256.822.141 231,462,101 25,360,040

Lavori in corso su ordinazione

La valutazione dei lavori in corso al 31 dicembre 2017 & stata effettuata sulla base del metodo della
percentuale di completamento tenendo in considerazione la stima dei costi a finire effetiuata sulla
base delle informazioni disponibili alla data di redazione del bilancio.

| “Lavaori in corso su ordinazione™ contengono la valorizzazione della costruzione di tratte di cui la
Societa & stata incaricata dalle Regioni per il tramite del MISE, in dipendenza di convenzioni
sottoscritle fra il MISE stesso ¢ le Regioni,
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Di seguito si riepilogano i valori dei lavori in corso finali suddivisi per area geografica:

Descrizione Saldo al 31,12.2017 Saldo al 31.12.2016 Variaziane

Regione Abruzzo 10.009.275 4.537.349 5.471.926
Regione Basilicata 1.128.127 1.128.127 0
Regione Calabria 24,521,615 18.862.745 5.658.870
Regicne Campania 30.328.036 30.325.172 2.864
Regione Friul-Venezia Giulia 505 0 505
Regione Lazio 7.804.266 6.101.031 1.703.235
Regione Liguria 9.469 0 9.469
Regione Lombardia 18.098.403 16.603.521 1.494.882
Regione Marche 21.266.145 20.702.794 563.351
Regione Molise 10.441.672 10.390.565 51.107
Regione Fliemonie 6.135.602 6.103.472 32.130
Regione Puglia 18.886.319 18.364.018 522.301
Regione Sardegna 17.674.328 10.493.700 7.180.628
Regione Sicilia 21.318.76% 21.209.268 109.501
Regione Toscana 28.999.847 27.174.041 1.825.806
Regione Trentino-Allo Adige 505 0 505
Regione Umbria 5.561.235 5.549.559 11.676
Regione Valle d'Aogsla 2.958 0 2.8958
Regione Veneto 33.278.605 33.077.718 200.887
Recupero costi Modello Be C 1.313.956 796.517 517.439
Totale 256.779.637 231.419.597 25,360,040

Nel corso del 2017, sono state completate le attivita di realizzazione relative al VI intervento
atluativo, per quanto riguarda il V intervente, invece, si riscontrano alcune tratte soggette a ritardi
nell'ottenimento dei permessi.

Sono inolire prosequite le attivita relative agli interventi per la Banda Ultra Larga {BUL) con modello
diretto nelle regioni Abruzzo, Calabria, Lazio, Marche, Puglia, Sardegna e Toscana, questi
interventi si concluderanno sostanzialmente nel corso del 2018.

E' opportuno precisare che sono stati completati diversi interventi di realizzazione dell'infrastruttura
finanziali dalle Regioni, ma non & stato completato il percorso amministrativo per la presa in carico
da parte delle Regioni stesse delle infrasirutture realizzate, con la conseguente iscrizione delie
tratte nel patrimonio regionale.

Pertanto, relativamente alle suddette commesse, pur ritenendo concluse le attivita affidate con gli
Accordi di Programma, la valorizzazione delle commesse rimane ancora nella voce delle
“rimanenze” del presente bilancio.
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Acconti
La voce accoglie gli anticipi effetiuati per IRU su tratte regionali non ancora consegnate pari ad
euro 42,504,

Il) Crediti

Saldo al Saldo al A
Variazione

31.12.2017 31.12.2016
75.135.188 66.417.211

Non sono presenti crediti che scadono oltre i 5 anni, ad eccezione del credito maturato nei confronti
della Tesoreria INPS.

Tutti i crediti sono nei confronti di Enti e Clientela del territorio nazionale.

1. Verso Clienti

| crediti verso clienti sono tutli in scadenza entro 'esercizio successivo,

Saldo al Saldo al

Fatture emesse 34.243.121 24.096.936 10.146.185

Fatture da emettere 2.057.481 2.664.586 (607.105)
36.300.602 26.761.522 9.539.080

| Crediti verso Clienti comprendono gli importi relalivi alle commesse di realizzazione
dinfrastrutture per conto di Amministrazioni Regionali e alla cessione ad operatori di
telecomunicazioni di diritti d'uso sulle infrastrutture in fibra ottica realizzate.

Il credito per “fatture emesse” comprende essenzialmente il credito vantato verso il Ministero dello
Sviluppo Economico per 28.712 migliaia di euro relativamente a lavori che saranno rimborsati

tramite fondi regionali.
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4. Verso controllante

Di seguito si riporta il dettaglio della vace:

Descrizione =ELEDEL alaglal Variazione
31.12.2017 31.12.2016

Fatture emesse £49.305 474913 174.392

Fatture da emettere 106.007 124.705 {18.698)

Altro 0 1.220.987 (1.220.987)

Totale 755.312 1.820.605 (1.065.293)

| crediti per fatture emesse e da emettere rappresentano essenzialmente gli addebiti per costo del

personale distaccato presso la Capogruppo.

Sbis. Crediti Tributari

Di seguito si riporta il dettaglio della voce:

Descrizione Saldo al 31.12.2017 3?“1[;:;‘1'5 Vartazione
1.438,093 2.748.302 (1.310.299)
IRAP 0 37.499 (221.712)
Credito Agenzia delle Entrate 20.818.877 19.564.464 1.254.413
Totale 22.256.970 22.350.355 (277.597)

La voce “IVA" & relativa al credito risultante al 31 dicembre derivante dalle liquidazioni periodiche.
i credito verso I'Agenzia delle Entrate & costituito per 20.380 migliaia di euro da IVA chiesta a
rimborso e da 439 migliaia di euro da interessi maturali sul credito stesso

Gli importi richiesti a rimborso sono relativi sia a quelli trimestrali, sia al rimborso in sede di
dichiarazioni IVA degli esercizi precedenti.

Nel corso del 2017 la Societd ha presentalo richieste di rimborso IVA relativamente alla
dichiarazione anno d'imposta 2016 per 2.000 migliaia di euro e al 1° trimestre 2017 per 656 migliaia
di euro. Sempre nel corso del 2017 la Societa ha incassato il credito derivante dalla richiesta di
rimborso IVA del 1° trimesire 2016 per un importo pari a 1.593 oltre interessi.

e
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5 ter. Imposte Anticipate

Di seguito si riporta il dettaglio della voce:

Descrizione il e Variazione
31.12.2017 31.12.2016

Imposte anticipate IRES 1.952.308 {286.235)

Imposte anticipate IRAP : 40.460 3.395
1.709.928 1.992.768 (282.840)

La voce accoglie i credifi per imposte anticipate contabilizzati in quante sussiste la ragionevole
certezza di recupero in relazione ai futuri redditi tassabili attesi.

Le attivita per imposte anticipate si riferiscono al beneficio fiscale connesso all'anticipo di imposte
nell'esercizio che genereranno un minor carico fiscale negli esercizi successivi, e sono slate
appostate nei crediti di bilancio in quanto esiste la ragionevole certezza di imponibili fiscali futuri
tali da assorbirle negli esercizi futuri.

L'aliquota utilizzata per I'anno corrente & quella del 4,82% per I'IRAP attualmente in vigore nella
regione Lazio e del 24% per I'IRES derivante dalla legge di Stabilita 2016 che prevedeva la
riduzione dell'aliquota IRES dal 27,5% al 24% a patrtire dal 2017.

Per maggiori dettagli circa la composizione dei crediti per imposte anticipate e la relativa
movimentazione dell'esercizio si rinvia al paragrafo "22. Imposte sul reddito dell'esercizio".

J'quaier. veisu Aiul

Di seguito si riporta il dettaglio dei crediti verso altri:

Descrizione acldl SHEEl Variazione
31.12.2017 31.12.2016

Verso MISE 13.619.761 12.548.897 1.070.864

Crediti verso Tesareria INPS 326.791 306.752 20.039

Altri crediti 165.824 411.756 {245.932)

Totale 14.112.376 13.267.405 844.971

| crediti verso il Ministero dello Sviluppo Economico si riferiscono ai Report di monitoraggio e
rendicontazione presentali. | report sono stati approvati fino al XXXVI. L'importo include il XXXVII
report in corso di approvazione e il XXXVIIl report presentato recentemente. Siritiene che il credito
derivante dai report non ancora approvati e relativi al 2° e 3° quadrimestre 2017, sia certo ed
esigibile in quanto, tenute conto dell'andamente storico dell'approvazione dei report da parte del
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MISE, la mancata approvazione, per quanto di nostra conoscenza, deriva esclusivamente dai tempi
necessari a concludere l'iter istruttorio da parte del Ministero dello Sviluppo Economico e non da
fattori di rischio.

| crediti verso Tesoreria INPS rappresentano il trasferimento delle quote di TFR al fondo tesoreria
cosl come previsto dalla circolare INPS n.70 del 3 aprile 2007.

Tra gli altri crediti '@ un importo di euro 136.852 relativo ad un contributo per il cofunding del
progetio “Virgo” relativo alla realizzazione di un catasto di infrastrutture sotterranee.

La voce comprende inolire una svalutazione di 665.445 euro, con un utilizzo di 136.216 euro
effettuato nel 2017 a copertura delle perdite derivanti dalla rinuncia a procedere legalmente in
giudizio civile per alcune cause in corso. Nel 2017 non si & ritenuto di dove effettuare ulteriori
svalutazioni ritenendo il valore esposto congruo rispetto alle partite di dubbia esigibilita.

IV) Disponibilita liquide

Saldo al Saldo al

Variazione

31.12.2017 31.12.2016
298.393.019 .639. {34.246.411)

Descrizione el ol CoLiele 2l Variazione
31.12.2017 31.12.2016

Deposili bancari e postali 298.393.019 332.638.430 (34.246.411)

Cassa Sede 1.029 484 545
Totale 298.394.048 332.639.914 {34.245,866)

Le disponibilita liquide al 31.12.2017 sono rappresentate sostanzialmente dalle giacenze sui conti
correnti aziendali accesi essenzialmente presso primari istituli bancari e da investimenti in Time
Deposit per un controvalore di 114.000 migliaia di euro.

Di seguito il dettaglio delle disponibilita suddiviso per Istituto bancario:

s e ——— |
ey — — e
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Situazione bancaria Saldo al
31.12.2017

Conti correnti ordinari:

UBI Banca S.p.A. 584,067
Banca del Fucino S.p.A, 9.569.895
Banca Nuova 5.p.A. 28.997.437
Banca Nazione del Lavoro 5.p.A. 430.924
Unipol Banca S.p.A. 131.875.346
Banca Popolare di Spoleto S.p.A. 36.874.926
Banca Popolare del Lazio S.C.R.L. 14,829,282
BPER Banca S.p.A. 200.864
CheBanca! S5.p.A. 1.026
Banca IntesaSanPaolo 5.p.A. 74.999.800

BancoPostalmpresa 5.p.A. 29.352

Le liquidita presso la Unipol Banca comprende l'investimento in Time Deposit di 114.000 migliaia
di euro.

D) RATEI E RISCONTI ATTIVI

Saldo al

Ratei attiv
Risconti attiv

5.763.492' 7.087.016 (1.323.524)

| risconti attivi sono composti da costi sostenuti negli anni precedenti e nel 2017, che trovano
correlazione nei ricavi negli esercizi futuri.

L'incremento rispetto all'esercizio precedente & dato dall'iscrizione dei costi sostenuti che alla data
della chiusura del bilancio non sono stali rendicontatli ai sensi dell'articolo 8 dell'Accordo di
programma del 20 ottobre 2015 stipulato tra il MISE, Invitalia e Infratel, al netio di quelli iscritti

precedentemente e rendicontati nel corso dell'esercizio.
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PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

Il 30 marzo 2017 |'Assemblea della societa ha approvato il bilancio 2016 della Societa e deliberato
la distribuzione dei dividendi derivanti dall'utile al socio unico per l'intero importo di euro 941.791.
L'attuazione della suddetta deliberazione & stata subordinata al perfezionamento del nuovo
Accordo di Programma che alla data della redazione del presente bilancio & ancora in corso di
negoziazione con il Ministero deilo Sviluppo Economico, pertanto l'utile del 2016 & stato portato a

nuovo.

Si evidenzia, di seguito, la movimentazione intervenuta nel patrimonio netto nell'esercizio in esame
e nei due precedenti:

MOVIMENTAZIONE PATRIMONIO NETTO dal 31/12/2014 al 31/12/2015

Capitale L (Perdile) Risultato
Soclale pettat! a nuova d'esercizio

1.127.326

Irmportl In euro Totale Patrimenio Netio

Saldi al 11.2014
Destinaziona risultalo 31.12.2014
- Altnbuzione di divdendi

- Allra destinazioni

2.827 326

{1.127,326) {1.127.326),

Alire vanazioni

dasercizio

A1.12. 2015 1.000.000 200.000 998.132

MOVIMENTAZIONE PATRIMONIO NETTO dal 31/12/2015 al 31/12/2016

" o " Totale

Importl In eurc cap"m“ Riserva Legale  Altre Riserve U"M.Pmd”c) Fisu“;?“.) Paitrimuonlo
Sociala partati a nuovo  d'esercizio
Netto

Saldi al 1.1.2015 1.000.000 200.000 500.000 0 999.132 2.698.132
Destinazione risultalo 31,12.2015
- Altribuzione di dividendy [998.132) (998.132)
- Altre destinazioni 0
Altre variazioni 0
Risultaio desercizo 941.791 941,791

200.000 500.000 641.791
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MOVIMENTAZIONE PATRIMONIO NETTO dal 31/12/2016 al 31/12/2017

Tatale
Ratrimenio
Netto

utili;{Pardite) Risultato
portatf a nuove  d’'esercizio

Capitale

Importl In eura
P = Soclale

Riserva Legale Altre Riserve

Saldi al 1.1.2016 1.000.000 - i 941,791 2641791
Deslinazione risultalo 31.12.2016 '

- Allrbuzions of dividendi 0
- Alfre destinazioni 841 701 (941.791) 0
Allre variazioni 0
Risultato d'esercizio 1.060.442 1.060.442

941,791 1.060.442

500.000

1.060.000 200.000

31.12.2017

I) Capitale Sociale
Il Capitale Sociale della Societa, al 31 dicembre 2017, & pari a euro 1.000.000, interamente

sottoscritio e versato, e risulta costituito da n° 1.000.000 di azioni ordinarie del valore nominale di
Euro 1 cadauna, possedute integralmente dall' Agenzia Nazionale per I'attrazione degli investimenti
e lo sviluppo d'impresa S.p.A..

V) Riserva Legale
L'importo della riserva legale, avendo raggiunto il quinto del capitale, non subisce incrementi

rispetto all’'esercizio precedente.

VI ATdna wic;amwss
Vi) UMW g Y

Sono costituite esclusivamente dal versamento in conto futuro aumento di capitale di euro 500.000
effettuato dalla capogruppo nel corso dell’'esercizio 2004.

Nella tabella seguente si fornisce analilicamente le informazioni richieste dall'art. 2427, comma 7
bis, circa l'origine, la possibilita di distribuzione e l'utilizzazione delle riserve. Le riserve di
patrimonio netto sono costituite da riserve di utili.

Riepilago delle utilizzazioni
efiettuate nel quadriennio
Descrizione —= 2 recedente
31.12.2017 utilizzazione v
per copertura

perdite

Saldo al Possibilita di

per altre ragioni

Capitale 1.000.000 a
Riserna sowapprezzo azioni 0
Riserve di valutazione 0
Riserva legale 200.000|B 92.518
Riserva azioni proprie 0
Riserve statutarie 0
Altre riserve 500.000]A 3.628.337
Utili/Perdite poriali a nuovo 941.791

Totale Patrimonio Netto 2.641.79N
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A aumento di capitale
B copertura perdite
c distribuzione ai soci

Sebbene il principio contabile QIC 28 abbia indicato come periodo per il quale esporre le precedenti
utilizzazioni delle voci di patrimonio netto il triennio precedente alla data del bilancio, si & preferito
evidenziare il quadriennio per la significativita delle utilizzazioni del 2013.

Non esiste una quota di riserve disponibili in quanto nel patrimonio netto della societa & presente

solo la riserva legale.

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

Alla data del 31 dicembre 2017 il fondo per rischi e oneri ammonta a 992.000 euro.

Il fondo iscrittc & destinalo essenzialmente a fronteggiare i probabili rischi di mancato
riconoscimento dei costi sostenuti per le commesse regionali e dal rischio correlato al debito per
oneri su lavori dovuti a enti territoriali diversi. L'importo iscritto alla voce “oneri futuri® & relativo alia
quota di competenza 2017 stimata per il premio di produzione variabile previsto dall'accordo siglato

tra Invitalia e i sindacati a luglio 2017.

Il dettaglio del fondo & evidenziato nella tabella che segue:
Saldo al Saldo al

Fondo per rischi ed oneri Variazione

31.12.2017 31.12.2016

Contenziosi legali 100.000 100.000 0
Cosap /Tosap (imposta e sanzioni) 382.000 232,000 150.000
Commaeasse Regionali 450.000 450.000 0

Oneri futuri 60.000 60.000

Con la seguente movimentazione dell'esercizio:

Saldo al Saldo al

Fondo per rischi ed oneri 1.12.2016 Accantonamenti Utilizzi 31.12.2017

Contenziosi legali 100.000 100,000
Cosap /Tosap (imposta e sanzioni) 232.000 150.000 382.000
Commesse Regionali 450.000 450.000
Oneri futuri 0 60.000 60.000!

782.000 210.000 0 992.000
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C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

At Saldo al Saldo al
Descrizione
31.12.2017 31.12.2016
Saldo allnizio dell'esercizio 1.237.429 1,153,701
(Wtilizzo dell'esercizio} (223.17_6) {140.662)
| Tir trasferito da Capogruppo 55.579 1]
Tir trasferito a Capogruppo (38.519) (4.197)

Accantonamento dell'esercizio 308.530 228.587
Fondo a fine esercizio 1.339.843 1.237.429
La voce rappresenta il debito della societa per il Trattamento di Fine Rapporto nei confronti del
personale dipendente al 31.12.2017. | trasferimenti da/a Capogruppo costituiscono quote di TFR a

seguito rispetlivamente di tre acquisizioni e tre cessioni di contratto di lavoro avvenuti del corso
dell'esercizio 2017. L'utilizzo & invece riferito ai versamenti effettuati ai fondi pensioni e a
liquidazioni.

D) DEBITI

Saldo al Saldo al

—
31.12.2017 31.12.2016 SR3Zone

484,368.783 471.699.739 (7.330.956)

Non sono presenti debiti assistili da garanzie reali, né debiti la cui scadenza é differita olire
I'esercizio successivo.

Il dettaglio & chiarito dalla tabella seguente:

Saldo al Saldo ai

Descrizicne 11.12.2017 31.12.2016 Variazione
Debiti verso banche 7.000.000 300.000 6.700.000
Acconti da clienti 324.915.174 305.598.239 19.316.935
Debiti verso fornitori 37.213.296 54.327.409 {(17.114.113)
Debiti verso controllanti 22.223.026 20.918.582 1.304.444
Debiti verso imprese sottoposte al

controllo delle contrallanti 131.584 131.584 0
Debiti tributari 493,137 141.006 352.131
Dehbiti vs.istituti di previdenza 319.726 216.245 103.481
Altri debiti 72.072.840 90.066.674 (17.993.834)

Totale 464.368.783 471.699.739 (7.330.956)
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4) Debiti verso banche

ar Saldo al Saldo al -
Descrizione Variazione

31.12.2017 31.12.2016

7.000.000 300.000 6.700.000

Totale 7.000.000 300.000 6.700.000

| debiti verso banche rappresentano il finanziamento erogato da BNL a fronte della linea di credito
concessa alla Capogruppo e data in utilizzo ad Infratel Italia. Inizialmente il fido concesso alla
Societa ammontava ad un massimo di 20 milioni di euro. Nei primi mesi del 2017 la quota di credito
ordinaria a breve utilizzabile da Infratel & stata ridotta ad un massimo di 7 milioni di euro, Del fido
accordato ne & stato chiesto l'intero utilizzo a fine 2017. A febbraio 2018 la Societa ha provveduto

al rimborso per un importo pari a 3,5 milioni di euro.

6) Acconti da Clienti

La voce si compone di acconti e anticipi come di seguito specificato:

e Saldo al Saldo al g
Descrizione Variazione

31.12.2017 31.12.2016

Anticipi da clienti 101.910.658 93.224.642 8.686.016
Acconti 223.004.516 212.373.597 10.630.919

Totale 324.915.174 305.598.239 19.316.935

Anticipi

La voce “anticipi” accoglie I'imporio relative a quanto anticipato dal committente prima dell'inizio dei
lavori per 'esecuzione delle infrastrutture, al nelto dello scompuio effettuato nelle relative fatture
emeasse per le attivita svolle.

Di seguito un dettaglio per Regione in base alla tipologia dei fondi:
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Anticipl Saldo al 31.12.2017  Saldo al 31.12.20t6 Variazione
Regione Abruzzo Feasr Mod.A 12.500,000 12.500.000 0
Regione Abruzzo Parla Mod.A 1.739.013 0 1.739.013
Regione Calabria Feasr 2.201.051 2.201.051 0
Regione Calabria Fesr 1.058.272 65.229.508 (5.171.236)
Regione Calabria Fesr Mod.A 14.260.541 1.058.271 13.202.270
Regione Lazio Feasr Mod.A 5.000.000 5.000.000 0
ﬁegione Lombardia Fesr Mod.A 26.439 26.439 0
Regione Lombardia Fas 1.264.475 1.264.475 0
Monza Varese FAS 1.065.574 1.065.574 0
Regione Molise Feasr Mod. A 5.047.930 5.047.930 0
Regione Molise Feasr {73) {73} 0
Ragione Marche Feasr Mod A 2.848.124 2.848.124 0
Regione Fiemonte Feasr 516.495 516.495 0
Regione Puglia Feasr 3.600.000,00 3.600.000 0
Regione Puglia Feasr Mod. A 18.900.000 18.800.000 0
Regione Sardegna Distretii 0 521.323 (521.323)
Ragione Sardegna Feasr Mod A 27.884.390 27.984.390 0
Regione Sicilia Fas 98.361 98.361 0
[Ragione Toscana FESR 144,843 144,843 0
Regione Toscana FESR Quinto intervento 304.805 304.805 0
Regione Toscana FESR Mod.A 2.168.942 [1] 2.168.942
Regione Toscana Fas £93.188 3.301.078 (2.607.890)
Regloe Umbria Fesr Quinto intervenio 272.999 278.68% (5.690}
Regione Umbria Fas 124.729 213.115 {88.386)
Regione Veneto Feasr 1.497 1,497 0
Regione Venelo Fesr 74.789 74.789 0
Anticipi varso altri 14.274 43.958 {29.684)
Totale 101.910.658 93.224.642 B8.686.016
Acconti

La vare "arcnnti’ A rannrasentativa di tatture amessa nei confranli dei committenti di infrastrutiure
per I'avanzamento dei lavori che trovano riscontro in specifici report di rendicontazione secondo le
modalita previste dalle convenzioni sottoscritte. Tali avanzamenti non sono imputabili a ricavi di
vendita perché non collaudati o approvati dagli enti. Tale fatturazione rimarra nella voce “acconti”

fino a quando non vi sara la certezza del ricavo definitivamente riconosciuto dal committente.

Per quanto riguarda le infrastrutture regionali completate, si rimanda a quanto esplicitato nella voce

“Rimanenze - Lavori in corso su ordinazione”.
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¥, do 0 aldo a 016 azione

Regione Abruzzo Feasr 2,657.630 2.657.630 0
Regione Basilicata FAS Quarta intervento 1.128.127 1.128.127 0
Regione Basilicata Fesr Banda Utra Larga Mod.C 53.598 53,598 0
Ragione Calabria Feasr 9.501.889 9,501,889| 0
Regione Calabria Fesr 6.444 644 6.444.644 0
|Reglone Calabria Fesr Mod.A 5.472.801 0 5.472.801
Regione Campania Feasr 16.659.492 16.659.492 0
Regione Camparia Fesr 13.657.323 13.657.323 0
Regione Lazio Feasr 5,214,585 5.214.585 0
Regione Lombardia Feasr 6.272.935 6.272.935 0
Regione Lombardia Fesr Mod.A 2.303 375 2.303.375 0
Fegione Lombardia Fesr 3,201,943 3.201.943 0
Regione Lombardia Fas 4,309.217 4.309.217 0
Regione Molise Feasr 70.366.979 10.366.979 0
Regicne Marche Feasr 3.088.156 3.088.156 0
Regione Marche Feasr Mod.A 1.451.739 1.451.739 0
Regione Marche Fesr 11.627.597 11.627.597 0
Regione Marche Fas 3.160.118| 3.160.118 0
Regione Remonte Feasr 6.088.775 5.088.775 0
ﬁegione Puglia Feasr 2.549.480 2.549.490 0
Regione Puglia Fesr Banda Ulira Larga Mod.C 74.283 74.283 0
Regione Puglia Fas 13.849.550 13.849.550 0
[Ragiona Sardegna Feasr 9.879.807 9.879.807 0
Fegione Sardegna Distretti 721.806 0 721.856
Regione Siciia Feasr 11.694.580 11.694.580 1]
[Regione Sicilia Feasr 2 9,418,367 9,418.387 0
Regione Sicilia Fesr Banda Ulra Larga Mod.C 40.866 40.866 0
Regione Siclia Fas 102.534 102.534 0
[Regione Toscana FEASR 8,277.096 8.277.095 0
Regione Toscana FESR 7.671.559,00 7.671.559 0
Regione Toscana FESR Quinto intervento 4.674.678 4.674.678 0
Regiona Toscana Fas 4.537.410 540.102 3.897.308
Regione Toscana Fas Banda Larga Mod.B 19,736 19.736 0
_F!egioe Umbria Fesr 3.286.914 3.286.914 0
Regioe Umbria Fesr Quinto Intervento 321.148 0 321.148
Regioe Unbria Fas 217.767 0 217.767|
Roegione Venato Distratt industrial 6.499.183 6.499.183 0
Regione Venelo Feasr 6.127.441 6.127.441 0
Regione Venelo Feasr Quinto Intervento 11.450.784 11.450.785 0
Regione Veneto Fesr 7.435.359 7.435.359 0
[Regione Veneto Fas 1.493.125 1.493.125 0

223.004.516 212.373.597 10.530.920

7) Debiti verso fornitori

Saldo al Saldo al

31.12.2017 31.12.2016 Welitaldl i

37.213.296 54.327.409 (17.114.113)

| debiti verso i fornitori sono composti da 29.271 migliaia di euro per fatlure ricevule e da 7.942

migliaia di euro per tatture da ricevere al netto di note di credito da ricevere.

m
R ee,e—
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11) Debiti verso controllante

Saldo al Saldo al

31.12.2017 31.12.2016 Variazione

20.918.582

La voce evidenzia i debiti nei confronti della controllante Agenzia nazionale per I'attrazione degli
investimenti & lo sviluppo d'impresa S.p.A.
Comprende essenzialmente debiti per:

« Dividendi distribuiti

= Adesione al consolidato fiscale per la parte di imposte IRES

s Servizi aziendali

= Personale distaccato e altri addebiti

= QOrganismo di vigilanza

* Consiglio di amministrazione per i membri dipendenti dalla Capogruppo

11 bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Di seguito si riporta il dettaglio della voce:

Saldo al Idg 3 e _

31.12.2017

[ debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti si riferiscono a debiti derivanti da
personale di Invitalia Partecipazioni SpA che & stato distaccato presso la societa negli esercizi

precedenti.

12) Debiti tributari

Saldo al Saldo al
31.12.2017 31.12.2016

Variazione

La voce comprende essenzialmente i debiti per ritenute alla fonte verso dipendenti e lavoro
autonomao, versate nel mese di gennaio 2018 e il debito netto per IRAP.
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13) Debiti verso Istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Saldo al
31.12.2017

Saldo al
31.12.2016

Variazione

| debiti verso gli enti sono stali pagali nel 2018 nel rispetto delle singole scadenze.

14) Altri debiti

Descrizione

Saldo al

Saldo al

Variazione

31.12.2017

31.12.2016

72.072.840

MISE conto anticipi Mod. A 1.504.874 4,356.567 {2.851.693 )
Anticipi per contributi da erogare:

- benaficiari mod. B MISE 16.035.012 19.355.077 (3.320.065 )
- beneficiari mod. B Regioni 2.054.464 3,731.318 {1.676.854 )
- beneficiar mod. C 24.359.059 34.866.915 {10.507.856 )
Progetto Virgo 530.155 530.155 0
Debiti par COSAP/TOSAP 3.886.463 4.716.746 {830.283 )|
Debiti wRegioni 21.843.352 20.739.768 1.103.584
Debiti waltri Enti 156.972 156.972 0
Debiti verso dipendenti e collaboratori 1.104.152 938.806 165.346
Depositi cauzionali 12,161 12,161 0
Debiti diversi 586.176 662.189 (76.013)

90.066.674

(17.893.834 )

La voce MISE c/anticipi modello A si riferisce alle anticipazioni ricevute dal Ministero dello Sviluppo

Economico.
Gli “Anticipi per contributi da erogare si riferiscono alle somme erogate dal Ministero e destinate
alla erogazione di contributi ad operatori di telecomunicazioni per la realizzazione di infrastrutture

in Banda Larga (modello B) e Ultralarga (modello C), al netto delle somme gi& erogate ai beneficiari.

Alla data della chiusura del bilancio la situazione & la seguente:
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Anticipi per contributi da erogare 3??";;;'7
Beneficiari mod. B MISE

- incassi 25.820.667
- erogazioni (5.785.655)
Beneficiari mod. B Regioni

- incassi 21.747.628
- grogazioni {15.693.164)
Beneficiari mod. C

- incassi 224, 547.428
- erogazioni (200.188.369)

Totale 42.448.535

Le erogazioni comprendono il pagamento dei compensi ad Infratel relativamente al modello B
Banda Larga e madello C Banda Ultra Larga.

| debiti per COSAP/TOSAP si riferiscono agli accantonamenti calcolati a fronte degli oneri che
saranno da sostenere nei confronti degli enti locali per il pagamento dei relativi tributi.

| debiti verso le Regioni riguardano gli imparti da riconoscere ai diversi enti a fronte sia della
cessione di IRU agli operatori di telecomunicaziani, sia a fronte delle penali addebitate alle ditte
appaltatrici dei lavori a causa di ritardi nell'esecuzione dei lavori.

| debiti verso i dipendenti e collaboratari riguardano essenzialmenle |'accantonamento al 31

dicembre 2017 delle ferie, mensilita aggiuntive e permessi maturati e non goduti.

| debiti diversi comprendono essenzialmente i debiti per ritenute sugli infortuni per 100 migliaia di
euro e debiti per penali contrattuali addebitate alle ditte appaltatrici e riconesciute al MISE per 485

migliaia di euro,
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E) RATEI E RISCONTI PASSIVI

Saldo al
31.12.2017

369.448.580

Saldo al
31.12.2016

373.931.590

Variazione

La voce & composta quasi esclusivamente da risconti come di seguito specificato:

Saldo al
31.12.2017

Saldo al
31.12.2016

Descrizione Variazione

Risconti passiv:

per contributi in conto capitale 350.314.333 355,594.058 (5.279.725)

per IRU 19.134.248 18.337.532 796.716
369.448.580 373.931.590 {4.483.010)

Sono composti per euro 350.314 migliaia di euro da risconti passivi contabilizzati a rettifica dei

contributi in conto capitale sequendo il principio di competenza. I rilascio delle quote a conto

economico dei contributi in conto capitale & correlato alla vita utile dei beni in riferimento ai quali i

contributi sono riconosciuti e, a seguire, erogati.

Utilizzando tale metodologia, i contributi sono stati iscritti nel conto economico alla voce A5 “Altri

ricavi e proventi” e rinviati per competenza agli esercizi successivi con liscrizione, nello stato

patrimoniale, dei risconti passivi in questione.

La voce accoglie inoltre, per 'ammontare di euro 19.134 migliaia di euro, i risconti

passivi

contabilizzali a rettifica dei Ricavi di cessione di diritti d'uso su infrastrutture realizzate — cavidotti e

fibra ottica — in modalita IRU, secondo il principio della competenza economica determinata in base

alla data di consegna delle infrastrutture ed alla durata del contratto di cessione dei diritti d'uso.
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CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

2017 2016
53.837.123 37.773.222

Variazione
16.063.901

Il Valore della Produzione & composto dalle seguenti voci:

Descrizione

Variazione

Ricawvi delle vendite e delle prestazioni 4.481.949 4.063.473 41B.476
Variazioni dei lavorn in corso 25.360.041 12.383.862 12.976.179
Alln ricav e proventi:
- Contributi in conto esercizio 8.450.317 4.437.964 4,012.353
- Contributi in conto esercizio da rendicontare ﬁ .955) 1.715.850 {943.896 )
- Contributi in conlo capitale 15,758,272 14,754,591 1.003.681
- Allri ricav e proventi 558.499 417.482 141.017
otale B 6.063.90

Pil dettagliatamente:

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

| Ricavi delle vendite e delle prestazioni comprendono per euro 1.532,308 i cortispettivi relativi ai
servizi di manutenzione fatturati nell'esercizio agli operatori di telecomunicazioni, & per euro
2.741.359 i ricavi di competenza dell'esercizio relativi alla cessione dei diritti d'uso sulle

infrastrutture di proprieta {IRU) e altri ricavi minori.

Variazione dei lavori in corso

La Variazione dei Lavori in Corso su ordinazione & determinata, relativamente alle commesse che
la societa sta eseguendo per conto di Amministrazioni Regionali, sulla base del lavoro svolto entro
l'esercizio, applicando il metodo della “percentuale di completamento” che prevede di riconoscere
nell'esercizio la quota dei corrispettivi commisurata all'avanzamento dei lavori.

Di seguito si riporta il dettaglio della Variazione dei Lavori in corso su ordinazione per Regione:
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Descrizione

2016

Variazione

Totale parziale

Totale

24.842.601

25.360.041

Regione Abruzzo 5.471.926 1.594.282 3.877.644
Regione Basilicata 0 0 0
Regione Calabria 5.658.870 2.839.769 2.819.101
Regione Campania 2.864 5.467 (2.603)
Regione Friuli-Venezia Giulia 505 0 505
Regione Lazio 1.703.235 270.517 1.432.718
Regione Liguria 9.469 0 9.469
Regione Lombardia 1.494.882 433.893 1.060.989
Regione Marche 563.351 1.029.004 {465.653 }
Regione Molise 51.107 0 51.107
Regione Piemonte 32.130 0 32.130
Regione Puglia 522.300 1.316.167 (793.867 )
Regione Sardegna 7.180.628 251.527 6.928.101
Regione Sicilia 109.501 60.490 49.011
Regione Toscana 1.825.806 3.806.511 {1.980.705 )
Regione Trentino-Alto Adige 505 o 505
Regione Umbria 11.676 301.810 (290.134 )
Regione Valle d'Aosta 2.958 0 2.958
Regione Veneto 200.887 1.367 199.520

11.910.804

Contributi ModelloB e C 517.440 473.058 44.382

12.383.862

12.931.797

12.976.179

La Variazione delle rimanenze per I'esercizio in esame & pari a euro 25.360 migliaia di euro con
una variazione positiva rispetto ai valori del 2016 di euro 12.976 migliaia di euro.

Contributi in Conte Esercizio

| contributi in Conto Esercizio di 8.450 migliaia di euro, si riferiscono sostanzialmente alle
rendicontazioni presentate al Ministero dello Sviluppo Economico e approvate ed in corso di
approvazione da! Ministero stesso e sono relativi ai costi di funzionamento della Societa quali quelli
del personale, dei costi di gestione, ed al rimborso forfettario di altri oneri, detratti i ricavi da cessioni
di IRU e de! recupero dei costi di attivazione di competenza dell'esercizio 2017, complessivamente
per 3.042 migliaia di euro, secondo quanto previsto dai critert e dalle modalita di rendicontazione
stabilite negli Accordi di Programma firmati nel dicembre 2005, nel luglio 2011 e nell'ottobre 2015.
L'importo sconta la quola dei contributi precedentemente stanziati e rendicontati nel 2017.

La tabella successiva riassume le rendicontazioni presentate nel corse del 2017:
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10

RENDICONTAZIO
DERSONA Rl CO OT A

36° RENDICONTAZIONE MISE 1.618.597 2.186.192 3.804.789

37" RENDICONTAZIONE MISE 1.647.758 1.897.171 3.544.929

38° RENDICONTAZIONE MISE 1.496.516 2.500.881 3.897.397

DETRAZIONE IRU COMPETENZA 2017 0 0 {3.042.278 )

4,762.871 3.343.167

Contribuli in Contc Esercizio da rendicontare

La voce rappresenta il saldo netio tra quanto precedentemente stanziato e rendicontato
nell'esercizio e la quota relativa a costi rendicontabili sostenuti nell'esercizio, che alla data del
presente bilancie non sono stati recepiti nei report e che saranno rendicontati nel primo report
dell'esercizio successivo.

Conltributi in conto capitale
| “Contributi in conto capitale”, pari ad euro 15.758.272, sono finalizzati @ subordinati

all'acquisizione di beni materiali o immateriali ammortizzabili. Tale rilevazione & effeltuata in
funzione della contabilizzazione dell'ammortamento di periodo che la societa rendiconta al MISE
al fine del riconoscimento di un contributo di pari importo. Si veda anche quanto riportato nella
successiva nota relativa agli ammortamenti.

La tabella che segue riassume le rendiconlazioni presentate nel 2017, relativamente alla
realizzazione delle opere oggetto di contributi in conto capitale.

36° RENDICONTAZIONE MISE
37° RENDICONTAZIONE MISE
38° RENDICONTAZIONE MISE
Totale rendicontato

Quota riscontata
Contributo netto

5.183.065

2.774.900
2.748.484
10.706.449

(5.051.822 )

5.654.627

Allri ricavi e proventi
La voce comprende essenzialmente il ricavo per personale distaccato presso la Capogruppo,

penali contrattuali e altri recuperi di spese sostenute per conto terzi.
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B) COSTI DELLA PRODUZIONE

2017
52.522.413

2016
37.399.678

Variazione

15.122.735

6. Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

Costi di acquisto

2017

2016

Variazione

Cancelleria e maleriali vari | 112070]  55.330) 56.740

Totale

112.070

55.330

56.740

La voce “cancelieria e acquisti vari” si riferisce all'acquisto di materiali di consumo.

7. Per Servizi

0.446.874

Di seguito la specifica delle vaci pil rilevanti:

Descrizione 2017 2016 Variazione
Legali e notarili 1.975.289 564.493 1.410.796
Consulenze amministrative 38.624 57.758 (19.134)
Consulenze per progetti 388.285 399.513 (11.228)
Consulenze lecniche 2.160 41,825 (39.665)
Altre consulenze 15.765 61.264 {(45.499 )
Materiali conto terzi 21.629.450 9.945.056 11.684.394
IRU c/acq. da terzi 809.635 1.747.754 (938.119)
Addebiti della Capogruppo 1.137.956 1.674.390 (536.434 )
Revisiong legale 52.195 57.792 (5.597)
Personale distaccato 269.374 307.763 (38.389)
Compensi amministratori e sindaci 518.562 341.358 177.204
Manutenzioni 592.571 419.694 172.877
Spese bancarie e commissioni su fidejussioni 121.051 67.368 53.683
Senvzi di pulizia 5.775 37.585 (31.810)
Assicurazioni 57.308 55.176 2132
Pubblicazioni bandi £8.110 81.463 {13.353)
Altri costi correlati al personale 382.350 310.727 71.623
Gestione Senizi Rete TLC 741.528 0 741.528
Oneri per lavori 319.656 50.664 268.992
Aliri senizi 321.230 210.167 111,063

La voce "materiali conto terzi”, la pilt significativa, si riferisce ai costi sostenuti per I'acquisizione &

la realizzazione d'infrastrutiure di telecomunicazioni, nonché ai costi relativi alla realizzazione delle

infrastrutture realizzate nell'ambito dell'attivita su commessa, e sono valutati al costo di

acquisizione e di realizzazione risultante dalle fatture di fornitura e dalle determinazione delle

fatiure da ricevere.

- - .1
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La voce “|IRU cfacq.da terzi & relativa all'acquisizione di diritti d'utilizzo di infrastrutture palificate o

di cavidotti idonei alla posa di fibra ottica, in modalita IRU.

Gli “Addebiti della Capogruppo” comprendono gli importi relativi al contratto di service e alle attivita
dell’Crganismo di Vigilanza.

| costi sostenuti per “Legali e notarili" sono afferenti essenzialmente all’assistenza stragiudiziale
per le questioni di natura giuridica attinenti alle procedure di evidenza pubblica.

8. Per godimento beni di terzi

Descrizione 2017 2016 Variazione

Noleggio autowetture 26.072 8.035 18.037
Noleggio macchine ufficio, software e altri 1] 1.660 (1.660)
Canoni licenze software 142.786 65.500 77.286
Canoni attraversamento 347.418 11,563 335.855
Totale 516.276 86.758 429.518

9. Per il personale

Descrizione 2017 2016 Variazione

a) Salari e stipendi 4.438.530 3.331.775 (1.106.755 )
b) Oneri sociali 1.234.754 909.651 (325.103 )
c) Trattamento fine rapporto 324.495 465.952 141.457
e) Altri costi 0 1.024 1.024

5.897.779 4.708.402 (1.289.377}

Di seguito si riporta la tabella con i dettagli sull'organico medio:

Organico medio 2017 2016
Dirigenti 2,0 2,0
Quadri 19,0 19,3

Impiegati 79,8 40,5
Totale organico : 100,8 61,3
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10. Ammortamenti e svalutazioni

Descrizione 2017 2016 Variazione

Ammortamenti delle imm.ni immateriali 3.293.516 3.013.929 279.587
Ammortamenti delle imm.ni materiali 12.464.756 11.740.662 724.094
Altre svalutazioni delle immabilizzazioni 12.421 155.031 (142.610 }

Totale 15.770.693 14.909.622 861.071

Gli Ammortamenti delle Immobilizzazioni Immateriali si riferiscono  principalmente
allammortamento dei diritti d'utilizzo d'infrastrutture di terzi, in modalita IRU (Indefeasible Rights of
Use), i quali sono stati ammortizzati tenendo conto della data di acquisizione e della durata del
diritto contrattualmente prevista, pari a 15 anni.

Gli Ammortamenti delle Immobilizzazioni Materiali sono relativi essenzialmente alle infrastrutture in
fibra oftica entrate in funzione ed ammortizzate per la durata di 20 anni, a partire dalla data di
entrata in esercizio delle stesse, coerentemente con la vita utile stimata.

Come esplicitato nella voce “Aliri ricavi" gli effetti economici degli ammortamenti della rete
proprietaria sono neulralizzali dalla corrispondente rilevazione dei correlati "Contributi in Conto
Capitale”.

Le altre svalutazioni delle immobilizzazioni sono relative ad adeguamenti effettuati nel corso del
2017 sulle immobilizzazioni in corso delle immateriali.

12. Accantonamenti per rischi

2017 2016 Variazione
210.000 0 210.000

Nell'esercizio 2017 si & provveduto ad accantonare I'importo di 210 migliaia di euro a fronte di:
» 150 migliaia di euro per eventuale imposte Tosap/Cosap da riconoscere ad Enti territoriali
per esercizi precedenti, ad oggi non richiesta dagli stessi,
= 80 migliaia di euro quale quota di competenza 2017 stimata per il premio di produzione
variabile previsto dall'accordo siglato tra Invitalia e i sindacati a luglio 2017.

14.Oneri diversi di gestione

Descrizione Variazione
Oneri diversi di gestione 341.721 1.080.756

Autorizzazione generale attivita di TLC 127.000 127.000
468.721 1.207.756 (739.035)
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Gli “Cneri di gestione” comprendono per 210 migliaia di euro la Tosap temporanea della Citta
Metropolitana di Messina, il cui importo & a carico dell'impresa appaltatrice.

La voce "Autorizzazione generale attivita TLC" riguarda il canone annuale versato al Ministero dello
Sviluppo Economico.

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

2017 2016 VEEYAD ]
946.677 1.111.694 (165.017)

La voce & cosi composta:

Descrizione 217 2016 Variazione
d) Proventi diversi dai precedenti

- da altri 974.543 1.173.454 (198.911 )
e) interessi ed altri oneri finanziari

- verso controllanti 15.823 24.678 {8.855 )

- verso altri 12.043 37.082 {25.039 )

Nei proventi sono compresi gli interessi attivi sulle disponibilita monetarie depositate presso gli
istituti di credito per 558 migliaia di euro su depositi di conto corrente e 194 migliaia di euro su Time
Deposit, oltre a quelli maturati al tasso del 2% sui crediti verso F'Erario per le istanze di rimborso
IVA per un importo pari a 223 migliaia di euro.
Gli interessi e gii altri oneri finanziari riguardano essenzialmente:
* per 15 migliaia di euro gli oneri finanziari di natura commerciale addebitati dalla
controliante;
* per 7 migliaia di euro gli interessi passivi maturati sul finanziamento
» concesso dalla BNL. Il tasso applicato € correlato all'euribor 3 mesi con uno spread pari
allo 0,65. Alla data della chiusura del presente bilancio il residuo finanziamento & pari a 7
milioni di euro.

22. Imposte sul reddito d’'esercizio

2017 2016 Variazione
1.177.839 543.446 {634.393 )

L'ammontare delle imposte sul reddito dell'esercizio 2017 & pari a 1.177.839 euro e comprendono:
* imposte correnti per un importo pari a 895 migliaia di euro;
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= imposte anticipate per 283 migliaia di euro,
* imposte relative ad esercizi precedenti per 23 migliaia di euro.

Le impaoste correnti si articolano come segue:

Imposte correnti dell’'esercizio Variazione

IRES 680.000 680.000 0
IRAP 215.000 85.000 (130.000)
Totale 895.000 765.000 {130.000 )

Nella voce sono iscritte le imposte correnti di competenza dell'esercizio relativamente all'lRAP,
calcolata all'aliquota vigente del 4,82% dell'imponibile fiscale e alllRES calcolata all'aliquota
vigente del 27,5%.

L'utile fiscale ai fini IRES, considerando che la Societa ha aderito al consolidato fiscale nazionale,
verra trasferito, unitamente ai crediti per le ritenute subite sugli interessi attivi bancari, alla
Consclidante "Agenzia nazionale per |'attrazione degli investimenti e lo sviluppo d'impresa S.p.A.".

Le imposte anticipate si articolano come segue:

Imposte anticipate 2017 2016 Variazione

IRES 278.839 {221.814) {500.653 )
IRAP 4.000 260 (3.740)
Totale 282.839 (221.554 ) (504.393 )

Non sono state calcolate imposte differite.

Per completezza di informazioni, si riporta di seguito fa tabella relativa alla composizione delle
imposte anticipate, con la movimentazione dell'esercizio:

e ————— e
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IMPOSTE ANTICIPATE IRES IRAP
DESCRIZIONE IMPONIBILE IMPCSTA IMPONIBILE IMPOSTA

COMPENS) AMMINISTRATOR) 91.018| 21.844 0 0

FONDO RISCHI 1.132,000 271.680 0 0

ONERI ANAS 911,674 219,492 911.674 43 943

Altrl accantonamenti 113.175 27.162 0 0

ONERI TOSAPICOSAP 4,757,604 1,175.880 0 0

SALDO AL 31.12.2016 |MBO CIDTTI 2,055 483 0 [
MEIO DIRIGENTI 0 0

AMMORTAMENTI ECCEDENTI 133.887 32,133 81,152 3.912
PRESIDENTE CDA 15.945 3.827]

FONDO SVALUTAZIONE CREDITI 801.671 192.401 of 0

7.950,029) 1.944.912] 992.825{ 47.854
COMPENSI AMMINISTRATORI 24.000] 5.760

INCREMENTI  |FONDO SVALUTAZIONE CREDIT! |

ACCANTONAMENTO FONDO RISCHI 210.000) 50.400

234.000| 56.160 of [

Onori ANAS 67.665] 16.240 67.665 3.262
FONDO RISCHI 350,000] B84.000
pECREVENT)  |FONDO SVALUTAZIONE CREDI) 138.218) 32 692
ONERI TOSAP/COSAP 841 948 202 068

ALTRE PARTITE 15,332 738)
1.395.830 334.999

TOTALE AL 31.12.2017 6.757.200 1.666.073 905.828

ALTRE INFORMAZIONI

Impegni, garanzie prestate e passivita potenziali non risultanti dallo Stato

patrimoniale
2017 2016 Variazione
16.025.994 4,544,748 11.481.246

Gli impegni, le garanzie prestate e le passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale sono
relativi a fidejussioni rilasciate principalmente a favore dell'Agenzia Delle Entrate a fronte del
rimborso del credilo IVA e secondariamente agli Enti locali a garanzia della corretta esecuzione
dei lavori d'infrastruttura della rete in fibra ottica nei loro territori.
La variazione registrata riflette:
» | attivazione di ulteriori garanzie per 11.801 migliaia di euro, di cui 11.595 migliaia di euro per
fideiussioni assicurative e bancarie relative alla richiesta dei rimborsi crediti IVA 2015 e 2016
e 206 migliaia di euro per fideiussioni richieste dagli Enli per la corretta conclusione dei lavori
d'infrastruttura della rete in fibra ottica nei loro territori.
= o svincolo per 320 migliaia di euro a seguito del rilascio del nullaosta da parte degli Enti per
la corretta conclusione dei lavori d'infrastruttura della rete in fibra ottica nei loro territori.
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Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

Le operazioni realizzate con parti correlate, sono concluse a normali condizioni di mercato. Queste
sono riportate anche nei casi in cui gli importi non siano significativi, in quanto la rilevanza delle
operazioni & legata alle motivazioni che hanno condotto alla decisione di deliberare e concludere
l'operazione con la parte correlata. Inoltre 'informazione si ritiene utile per confetire una maggiore
comprensione e trasparenza della gestione aziendale in un'oftica di Gruppo. Sono siate
considerate parti correlate le partecipate, dirette e indirette, dell’Agenzia nazionale per I'attrazione
degli investimenti e lo sviluppo di impresa SpA. e del Ministero dell'Economia che detiene il 100%
delle azioni di quest’ultima.

Di seguite le informazioni sulle operazioni con le parti correlate per natura e per controparte:

o Credlli © - pabiti finanaiar e Altrldebiti  Altre Passivita

Operazionl dl natura patrimeoniale = n = A=
cauzionali commerciali commerciali

s | I 19.808[
ENEL DISTRIBUZIONE SPA 4.882.300

INVITALIA SPA ' | 10636465 7253795 3.908.975
INVITALIAPARTECIPAZIONI SPA | | 131584
RETE FERROVIARIA TALIANA 189.590 ' | 171.101

189.580 755.213 423.791 | 15.841.2568 7.253.795 3.908.975

La voce "Altre passivita” , cosi come la voce “Altri debiti", sono state esposte per complelezza di
informazioni, ma non costituiscono transazioni commerciali in quanto sono relative rispettivamente
al debito netto per la partecipazione al Consolidato Nazionale e al debito per dividendi deliberati e
non erogati.

Ricavi delle
Operazioni di natura economica vendite e delle Costi per servizi
prestazioni

Interessie altri
oneri finanziari

ANAS

ENEL DISTRIBUZIONE SPA
INVITALIA SPA 1.457.581
RETE FERROVIARIA ITALIANA

1.719.482 1.457.581

Tali rapporti non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali.

Elementi di ricavo o di costo di entita o incidenza eccezionale

Ai sensi dell'art. 2427, punto 13 Codice Civile, si segnala che non sono stati registrali elementi di

ricavo e di costo di entita o incidenza eccezionale.
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Compensi amministratori e sindaci

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti all'organo amministrativo, ai
membri del Collegio Sindacale ed alla societa di revisione (art. 2427, primo comma, n. 16 e n, 16

bis c.c.).

Qualifica Compenso
Amministraton 388.000
Collegio Sindacale 63.000]
Societa di revisione 45.000}

Si segnala che la societa non ha concesso anticipazioni e crediti ad amministrateri e sindaci.

Strumenti finanziari derivati
Ai sensi dell'art. 2427-bis, primo comma, n. 1, del codice civile, si da atto che 1a Societa non ha

sottoscritto strumenti finanziari derivati.

Patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Non vi sono patrimoni, né finanziamenti destinati.

Accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale

Non vi sono accordi non risultanti dallo Stato Patrimonizle, che possano influenzare in modo
signiticativo la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della societa, ai sensi
dell'art. 2427, punto 22-ter Codice Civile.

Operazioni fuori bilancio

Non vi sono operazioni fuori bilancio,

Altri strumenti finanziari

La Sacieta non ha emesso e non ha effetiuato operazioni in strumenti finanziari.

Leasing

Non vi sono contratti di locazione finanziaria.
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Eventi successivi alla data di riferimento di bilancio

Non si sono verificati eventi successivi alla chiusura dell'esercizio che non siano gia stali espressi
nel presente bilancio.

Finanziamenti dei soci

Non vi sono finanziamenti effettuati dai soci.

Nome e sede legale dell'impresa che redige il bilancio consolidato

Con riferimento alle informazioni richieste dall'articolo 2427, punto 22-guingquies e sexies Codice
Civile, si precisa che la societa Agenzia nazionale attrazione degli investimenti e sviluppo d'impresa
con sede legale in Roma, Via Calabria n.46, provvede a redigere il Bilancio Consolidato del Gruppo,
di cui la societa fa parte e che lo stesso risulta essere disponibile presso la sede della Capogruppo.

Proposte di destinazione degli utili

Signori Azionisti,

in riferimento a quanto esposto si propone dii approvare il bilancio al 31 dicembre 2017 a Voi
solioposto, che riflette le evidenze contabili e documentali della Societa e che chiude con un utile
di euro 1.060.442, la cui destinazione & soltoposta alla decisione dellAssemblea anche in
considerazione della non ancora perfezionata definizione del nuovo Accordo di Programma tra il
Ministera dello Sviluppo Economico, Invitalia ed Infratel.

DIREZIONE E COORDINAMENTO

| dati essenziali della Societa agenzia nazionale per |'attrazione degli investimenti e lo sviluppo
dimpresa Spa, esposti nella seguente tabella in base a quanto previsto dall'Art. 2497 bis del Codice
Civile, sono stati estratli dal relativo Bilancio per 'Esercizio chiuso al 31 Dicembre 2016.

Per un’adeguata comprensione della Situazione Patrimoniale e Finanziaria della Societa Agenzia
Nazionale per I'attrazione degli investimenti e lo Sviluppo d'impresa Spa al 31 Dicembre 2016,
nonché del Risultato economico conseguito dalla Societa nell'esercizio chiuso a tale data, si rinvia
alla lettura del Bilancio che corredato dalla Relazione della Societa di Revisione, & disponibile nelle
forme e nei modi previsti dalla Legge.
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Agenzia nazionale per I'attrazione degli investimenti e lo sviluppo d'impresa Spa

Prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato ex

art. 2497-bis CC

migliaia di euro

STATO PATRIMONIALE 31.12.2016

VOCI DELL'ATTIVO

Cassa e disponibilith liquide 10
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 55.864
Aftivitd finanziarie valutate al fair value 27.119
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 12.549
Crediti 939.229
Partecipazioni 24.815
Attivita materiali immateriali 81.730
Attivita fiscali 16.875
Attivita non correnti e gruppi di attivitd in via di dismissione 133.259
Altre attivita 35.702
TOTALE DELL'ATTIVO 1.327.152
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTOQ

Debiti 180.522
Passivita fiscali 600
Alen pocohdtt SToizIz
Trattamento di fine rapporto del personale 7.836
Fondi per rischi e oneri 10.409
Capitale 836.384
Riserve (25.512)
Riserve da valutazione (2.286)
Utile (Perdita) d'esercizio (59.023)
TOTALE DEL PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1.327.152
IMPEGNI 855.162
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CONTO ECONOMICO

VOCI

| Margine di interesse 3.916
Commissioni nette 97.728
Dividendi e proventt assimilati 1,350}
Risultato netto dell’attivita di negoziazione (434)
Risultato netto delle attivita e delle passivita finanziarie al fair

value 701
Utile/perdita da cessione o riacquisto 176
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (12.898))
Spese amministrative (101.650)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (2.009)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali (4.589)
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (7.410)
Altri proventi e onert di gestione 2.225
Utili (Perdite) delle partecipazioni {4.847)

Utili (Perdite) da cessione di investimenti

Imposte sul reddito dell'esercizio dell’operativita corrente o8

Uttle (Perdita) delle attivitd non correnti e dei gruppi di attivita in
via di dismissione al netto delle imposte (31.380)
Risultato d'esercizic (59.023)

e —
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RELAZIONI DEL COLLEGIO SINDACALE E
DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
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